Fondi / Caravaggio

Scadranno il 12 novembre i termini
per aderire all'Offerta Pubblica di
acquisto lanciata dal Fondo Iris di
Sorgente sul flottante del Fondo
Caravaggio. Il prezzo offerto ¢ di
2.936 euro per quota, secondo quanto
si legge nel documento di offerta, pari
ad uno sconto sul Nav del 5% e con
un premio sui corsi di borsa del perio-
do precedente al lancio dell’Opa di
oltre il 20%. Ne parliamo con il diret-
tore generale di Sorgente Sgr, 'avvoca-
to Giovanni Maria Benucci.

Avete gia recepito le nuove regole
che la Consob ha stabilito per le
procedure di Opa?

La notizia dell’Opa lanciata dal Fondo
Iris sul flottante del Fondo Caravaggio

I'avvocato Giovanni Maria Benucci

lancia 'Opa

ha occupato le pagine dei giornali in
relazione al nuovo regolamento
Consob ancora in consultazione ma di
cui il documento messo a punto da
Sorgente gid recepisce alcuni aspetti.
La nuova disciplina Consob punta a
realizzare una sempre maggiore traspa-
renza e tutela del mercato retail. In
questo senso lo spirito dell’Opa
Fondo Donatello

Comparto Iris, che offre al mercato

promossa  dal

un’opportunitd ulteriore rispetto a
quella che altrimenti i quotisti non
avrebbero avuto, ¢ in linea con gli
intendimenti di tale disciplina ¢

dunque naturalmente si ¢ inscritta in
quella cornice.

Quali sono, in particolare, le novita?
Sara possibile la riapertura dei termini
in caso di delisting.

In particolare si ¢ ritenuto di offrire a
chi in prima battuta non avesse aderi-
to all’Opa di aderirvi nel caso in cui il
flottante residuo non garantisse pitr le
condizioni per essere scambiato in
Borsa.

Qual ¢ la prospettiva degli investito-
ri di Iris?

La prospettiva degli investitori istitu-
zionali che hanno sottoscritto il Fondo
Offerente &

nel documento di offerta messo a

esplicitamente declinata

disposizione del mercato ed ¢ quella di
mantenere 'investimento nel portafo-
Fondo

Caravaggio oltre la sua naturale

glio  immobiliare  nel
scadenza, aspirando inoltre a gestire i
rischi connessi all’avvio della dismis-
sione dei cespiti di tale fondo nell'at-
tuale contesto di mercato caratterizza-
to, tra l'altro, da scarsi volumi e
soggetto, quindi, a possibili comporta-
menti speculativi da parte degli opera-
interessati

tori all'acquisto  degli

immobili.

Secondo Lei presso quale pubblico
di investitori potrebbe avere succes-
so I’'Opa?

LOpa pud consentire di coniugare
Iinteresse degli investitori istituzionali
con linteresse degli investitori retail.
Cost come gli investitori istituzionali
sono motivati a proscguire nell’'investi-
mento per un tempo pitt lungo rispet-
to alla naturale scadenza del Fondo
Caravaggio, nello stesso modo non si
puo escludere che gli investitori retail,
in un contesto caratterizzato da scarsa
liquiditd, possano essere interessati a
valutare la possibilita di realizzare in
anticipo I'investimento operato ad un
prezzo preindividuato. Per tenere
conto di queste due posizioni Sorgente
ha peraltro affidato le valutazioni in
ordine al prezzo di offerta ed alla sua
congruith a due distinti Advisors
finanziari di riconosciuto standing.

Questa operazione, a Suo avviso,
presenta delle peculiarita?

Si tratta di un’operazione che presenta
tratti di originalitd e novitd coerenti
con la cifra distintiva di Sorgentc
Quale che sia I'esito dell’Opa Sorgente
intende comunque avviare presso
"Autorita di Vigilanza il procedimento
amministrativo di fusione fra i due
fondi, offrendo quale gestore del
nuovo Fondo ai sottoscrittori di
Caravaggio che non avessero aderito
all'Opa la facolta di liquidare, utiliz-
zando il patrimonio del fondo risul-
tante dalla fusione, il proprio investi-
mento alla data di naturale scadenza
del Fondo Caravaggio ¢ ad un valore
pari al Nav risultante alla stessa data.
In sintesi ai sottoscrittori che non
aderiranno all’Opa verrebbe offerto
un trattamento analogo a quello che
avrebbero avuto se, per effetto della
Fondo

eventuale  fusione, il

Caravaggio non si fosse estinto.



